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& INDICADORES

Poupanca
(Rentabilidade em12 meses= 8,37%)

R$ 541,84
mai/2016

R$ 500
mai

Bolsa de Valores
(Rentabilidade em 12 meses=-8,13%)

R$ 459,35
mai/2016

R$ 500
mai/2015

Fundos de Investimento
Multimercado (Rentabilidade em 12 meses=17,32%)

R$ 500
mai/2015

R$ 586,60
mai/2016

Renda Fixa (Rentabilidade em 12 meses=13,67%)

R$ 500
mai/2015

R$ 568,36
mai/2016

Variac¢ao IGP-DI

(Acumulado em 12 meses = 11,26%)

R$ 500
mai/2015

R$ 556,29
mai/2016

Indice Geral de Pregos medido pela FGV

Varia¢ao IPCA

(Acumulado em 12 meses = 9,32%)

R$ 500
mai/2015

R$ 546,61
mai/2016

indice de Pregos ao Consumidor Amplo medido pelo IBGE

INFORMATIVO DE MACROECONOMIA E FINANGAS PESSOAIS DA FUNDACAO REAL GRANDEZA

BREXIT ': NOVOS
DESAFIOS PARA
0S INVESTIDORES

0 referendo realizado no Reino Unido, que resultou na sua
saida da Uniao Européia, gerou, em um primeiro momento,
grande volatilidade nos mercados mundiais e muitas incertezas
quanto ao futuro da economia global. A vitéria do “Brexit” no
referendo se deu por 51,9% dos votos e nao era esperada pelos
mercados. Ainda hd entre os investidores globais muita ddvida
em relacdo ao ritmo de implementacdo, aos reais impactos
da decisdo e até mesmo sobre a possibilidade de realizacao
de um novo referendo, 0 que poderia reverter a medida. A
reacao inicial do mercado foi um aumento da aversao ao risco:
as bolsas globais sofreram fortes quedas, a libra esterlina e a
moeda dos paises emergentes se desvalorizaram em relagao
ao délar e houve muita procura por titulos soberanos de paises
desenvolvidos, levando a uma queda das taxas de juros desses
titulos, que j& estavam negativas. E isso mesmo! 0O investidor
compra um titulo soberano disposto a receber, no final, menos
do que aplicou s6 para ter seguranca. Em parte, este impacto
inicial foi revertido, mas ainda ha muita divergéncia de opinido
sobre os efeitos do “Brexit”. Os temores sao muitos: recessao
e aumento do desemprego no Reino Unido; interrup¢do do ja
fragilizado processo de recuperacdo da atividade econdmica da
Unido Européia; desaceleracao da atividade econdmica global;
e saida de outros paises do Bloco. Os mercados esperam que 0s
bancos centrais (Fed, BOE, BCB, BOJ, dentre outros) adotem politicas
de expansao da liquidez, o que na prética, significam taxas de juros

XPois!

Avitoria do“Brexit” no
referendo se deu por
51,9% dos votos e nao era
esperada pelos mercados.
Ainda ha entre os
investidores globais muita
divida em relagao ao
ritmo de implementacdo,
aos reais impactos da
decisao e até mesmo
sobre a possibilidade de
realiza¢do de um novo
referendo, 0 que poderia
reverter a medida. (...)

0Os temores sao muitos:
recessao e aumento do
desemprego no Reino
Unido; interrupcao do ja
fragilizado processo de
recuperacao da atividade
econdmica da Uniao
Européia; desaceleracao
da atividade economica
global e saida de outros
paises do Bloco.

mais baixas. Antes do “Brexit’, os mercados projetavam um aumento da taxa de juros pelo Fed.
Logo apds 0 antincio do resultado do referendo, os mercados passaram a considerar até mesmo
uma chance de corte dos juros. Isso mostra que o "Brexit" mudou consideravelmente o cendrio

para os investimentos, impondo novos desafios para os investidores.

"Ver o quadro “Decifrando o Econdmes”



DECIFRANDO O ECONOMES

TIRA

TEIMA

Se a atividade econdmica
esta tao fraca, porque a
taxa de juros basica (Selic)
ainda nao caiu?

No Brasil, a diretriz da politica
monetdria é a sistemética de
metas para a inflacdo, sequndo a
qual as decisdes sobre juros tém
por objetivo cumprir a meta de
inflacdo definida pelo Conselho
Monetdrio Nacional. Como a
inflacdo e também as expectativas
quanto a inflacdo futura ainda
estao acima da meta, nao houve,
até o momento, condicdes para se
implementar um ciclo de reducdo
dos juros. No entanto, ja hd sinais
de que tanto a inflacdo corrente
quanto as expectativas estao
comegando a andar em direcdo
ameta. Se, nos proximos meses,
esta tendéncia se confirmar, havera
espaco para que o Banco Central
comece a reduzir a meta para a
Taxa Selic, conforme a expectativa
do mercado financeiro.

Brexit - palavra criada para representar a abreviagao de “Britain Exit
Britanica”. 0 termo se refere a saida do Reino Unido da Unido Europe

Volatilidade - € uma varidvel que indica a intensidade e a movime
um determinado periodo.

Titulos Soberanos - sao titulos publicos emitidos pelo tesouro nac
considerados o investimento mais sequro em um pais.

Aversao ao risco - indica o grau de disposicao dos agentes econd
Se 0 grau de aversdo ao risco aumenta, os agentes estao menos disp

considerados de risco mais alto.

Fed - 0 Sistema de Reserva Federal Americano, popularmente cham
dos Estados Unidos.

BOE - “Bank of England’, ou Banco da Inglaterra, é 0 nome dado ao
do Reino Unido.

BCE - 0 Banco Central Europeu é o banco central dos 19 paises da Uni
0 euro como moeda.

BOJ - “Bank of Japan”, ou banco do Japdo, é o banco central japonés.

SEU DINHEIRO

Liquidacoes de artigos de
inverno podem demorar um
pouco mais para ocorrer

Meteorologistas estdo prevendo que este
inverno sera mais rigoroso que o de anos
anteriores. Porém, devido as caracteristicas do
clima tropical brasileiro, ndo é possivel prever
com exatidao se realmente ocorrerdo novas
ondas de frio nos meses de julho e agosto,
capazes de continuar estimulando o consumo
de produtos de inverno. Para aqueles que ainda
nao foram as compras, é prudente esperar
as liquidacdes, ou periodos de descontos.
Entretanto, se as temperaturas continuarem
baixas, os descontos e liquidacoes dos grandes
varejistas deverdo ser adiados.

Para o consumidor, como sempre
alertamos neste periédico, paciéncia e
pesquisa sao palavras-chave para evitar
compras desnecessdrias ou consequir pregos
melhores, sobretudo em tempos de crise.
Pense bem, caro leitor, se é realmente preciso
comprar um novo edredon ou um abrigo de
montanhista para se aquecer neste inverno.

Com a onda de frio que tomou conta
do Centro-Sul do pais ao longo de junho,
as tdo esperadas liquidagoes de artigos de
inverno podem demorar um pouco mais
para ocorrer. Os estados das regides Sul e
Sudeste registraram, em junho, médias de
temperaturas mais baixas que nos ultimos 10
anos ou 15 anos.

Em meio a um cenério de queda da
atividade econdmica, a onda de frio trouxe
alento para alguns setores da economia,
sobretudo o de vestudrio, de roupas de cama
e de aquecedores domésticos, cujas vendas,
em alguns estabelecimentos varejistas, em
Sao Paulo, cresceram acima de 100%, em
comparacao a maio.

As vendas das colecoes de outono/inverno
dos principais varejistas do Centro-Sul do pais
apresentaram melhor desempenho que a da
colecdo de verao, compensando parte das
perdas dos meses de abril e maio.
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