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1. Fatores para formacao de poupanca
previdenciaria
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Fatores para formacao de
poupanca previdenciaria

M

0 Valor Aportado
o0 Rentabilidade

Auferida
0 Custos Envolvidos
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Fatores para formacao de
poupanca previdenciaria

Formadores de Poupanca

Cont. Participante
2_3_0/11_ Rentabilidade
- 49%

Cont. Patrocinadora

23%
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2. O Impacto do Custo na
Aposentadoria
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O Impacto do Custo na
Aposentadoria

Comparacao com os fundos mais representativos dos
10 maiores gestores de previdéncia.

Taxas imand
Nome do Fundo Patriménio

Adm.  Carregamento  Saida ”9)
0,80% 0,00% 0,00% RS 5.617.789.000,00
Gestora Patrimdnio (RS milho) LO0%  000%  000% RS 13.866.517.000,00
BBOTVMS.A 298,165 1,50% 0,00% 0,00% RS 27.181.496.000,00
BRADESCO 202115 1,25% 0,00% 0,00% RS 28.553.724.000,00
ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA 173.544 1,50% 0,00% 0,00% RS 10.156.729.374,38
CAIXA ASSET 119.214 0,70% 0,00% 0,00% RS 10.437.655.908,44
BANCO SANTANDER (BRASIL) SA 62.298 0,70% 0,00% 0,00% RS 1.131871.601,25
|CATU VANGUARDA 19.023 ? 2,00% 0,00% 0,00% RS 4.534.399.845,27
KINEA INVESTIMENTO LTDA 18.571 Loge  000%  000% RS 5.326.564.306,71
SAFRA 1635 1,50% 0,00% 0,00% R$ 1.576.395.856,34

0,50% 0,00% 000% RS  213.836490,14
1,20% 0,00% 0,00% RS  163.182.338,00
0,80% 0,00% 0,00% RS 4.441766.83L,53
0,50% 0,00% 0,00% RS 12.083.033.708,00
1,60% 0,00% 0,00% RS 3.567.789.000,00
0,80% 0,00% 0,00% RS 2.717.803.96549

VERDE ASSET MANAGEMENT 5.A. 15.344

XP ASSET MANAGEMENT 14.968
Fonte: ANBIMA com data base em maio/22

Média 1,15% 0,00% 0,00%

Fonte: Quantum
Data Base: Maio/2022

*O nome dos fundos foram ocultados
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Custos EFPCs PREVIC (2021)*

Taxa de Administracao

Taxa de Administracao:
Média de 0,27% sobre o
patrimonio

Até R$ 100 mi I 1,
Entre 100 a 500 mi |G 0,57

Entre 500 a 2bi NG 043

Acimade2bi NN 0,35

Taxa de Carregamento:
Média de 2,80% sobre a
soma de contribuicoes e
beneficios

Taxa de Carregamernts

Até R$ 100 mi I 3,36
Entre 1002 500 mi I 5,5 )

Entre 500 a 2bi GG 4,56

Acimade 2 bi NG 3,66

Despesa Administrativa:

j Mediana de 0,49%
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O Impacto do Custo na
Aposentadoria

Mercado X Abrapp

Média das
Taxas dos

PGBL/VGBL Administracao . 1,15% ao ano sobre o patriménio
analisados

. 2,80% da contribuicdo total

@ 0,27%ao ano sobre o patriménio, equivalente a

Administragao
| l
Carregamento oA i . ,
/ . 0,49% ao ano sobre o patrimonio, considerando que ndo ha cobranca
_ maior que as despesas administrativas.
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Taxas das
EFPCs




O Impacto do Custo na
Aposentadoria

Média das
Taxas das
EAPCs

Taxasdo
Plano FRG

Mercado X FRG

Administragao

. 1,15% ao ano sobre o patrimonio

. 12,00% da contribui¢do da Patrocinadora ou 6,00% da contribuicdo total

equivalente a

Carregamento '

@ 0,27% a.a. sobre o patrimoni o (anslise Previc da FRG em 2021)
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O Impacto do Custo na

Aposentadoria

Simulacao (média):

Individuo com 35 anos;

Contribuicio por 25 anos;

Salario de R$ 10 mil;

Contribuiciao de R$ 2 mil,;

Rentabilidade real de 6% a.a. para a Real Grandeza,
EFPCs e EAPCs;

Aposentadoria de R$ 7,5 mil (75% da Gltima renda)

O O 0O 0O O

O
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O Impacto do Custo na EFPCs x EAPCs

Aposentadoria

Anos de Recebimento da Aposentadoria

Saldo Projetado
26
1.255.676
10 3%
1.138.599
35 40 44 49 53 58 Idade
Média EFPCs ——Média EAPCs analisadas B Média EAPCs analisadas Média EFPCs

Saldo final das EFPCs € 10,3% superior a média das EAPCs,
aumentando o prazo de recebimentos da aposentadoria em 7 anos
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Real Grandeza x EAPCs

O Impacto do Custo na
Aposentadoria

Anos de Recebimento da Aposentadoria

Saldo Projetado
1.271.423
11, 7%
1.138.599
35 40 44 49 53 58
Idade
=Plano FRG ===Média EAPCs analisadas

M Média EAPCs analisadas M Plano FRG

O saldo final projetado do Plano da FRG é 11,7% superior a média
das EAPCs, aumentando o prazo de recebimentos da aposentadoria
em 11 anos
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O Impacto do Custo na

Aposentadoria

Premissas:

O 0O o0Oo0oo0ood

Individuo com 35 anos;

Contribuicio por 25 anos;

Salario de R$ 10 mil;

Contribuicao R$ 2 mil;

Rentabilidade real de 6% a.a.;

Aposentadoria de R$ 7,5 mil (75% da Gltima renda)
Custo das EAPCs:

-Maior Custo: 2% a.a. de taxa de administracao e 0,00%
de taxa de carregamento

-Menor Custo: 0,5% a.a. de taxa de administracao e 0,0%
de taxa de carregamento
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O Impacto do Custo na EFPCs x EAPC

Aposentadoria (maior

Anos de Recebimento da Aposentadoria
Saldo Projetado

1.255. 676 26

24,6%

1.007.584

35 40 44 49 53 58 Idade .

EFPCs =——Maior Custo EAPC ® Maior Custo EAPC EFPCs

O saldo final projetado das EFPCs é 24,6% superior ao fundo de
maior custo comparado, aumentando o prazo de recebimentos da
aposentadoria em 11 anos
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O Impacto do Custo na EFPCs x EAPC
Aposentadoria (menor

Saldo Projetado Anos de Recebimento da Aposentadoria
1.255. 676
0,15%
1.253. 791
35 40 1 49 53 5g Idade .
——EFPCs ——Menor Custo EAPC B Menor Custo EAPC EFPCs

O saldo final projetado das EFPCs é 0,15% superior ao fundo de
menor custo comparado, aumentando o prazo de recebimentos da
aposentadoria em 1 ano
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Real Grandeza x EAPC

O Impacto do Custo na
Aposentadoria (maior

Saldo Projetado Anos de Recebimento da Aposentadoria

1.271.423

} 26,2%
1.007.584
15
35 40 44 49 53 58 .
Idade

B Maior Custo EAPC M Plano FRG

e==Plano FRG ===Maior Custo EAPC

O saldo final projetado no Plano da FRG é 26,2% superior ao fundo
de maior custo comparado, aumentando o prazo de recebimentos da
aposentadoria em 15 anos
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Real Grandeza x EAPC

O Impacto do Custo na
Aposentadoria (menor

Saldo Projetado Anos de Recebimento da Aposentadoria
1.271.423 10
1,4%
1.253.791
l 25
35 40 44 49 53 58
Idade

=Plano FRG ===Menor Custo EAPC B Menor Custo EAPC  H Plano FRG

O saldo final projetado no Plano da FRG ¢é 1,4% superior ao fundo
de menor custo comparado, aumentando o prazo de recebimentos da
aposentadoria em 5 anos
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3. O Impacto da Rentabilidade na
Aposentadoria

2‘5 REAL GRANDEZA

Fundacé@o de Previdéncia e Assisténcia Social



O Impacto da Rentabilidade

na Aposentadoria

0 Comparacao entre EFPCs e as EAPCs;

o Comparacao entre a Real Grandeza e as EAPCs. Foram
utilizados os fundos com as seguintes Classificacoes;
Anbima:

« Previdéncia Balanceados (até 15; 15 a 30; acima de 30)
 Previdéncia Multimercados

o Somadas, as Classificacoes representam em torno de 127
fundos com rentabilidade minima de 12 meses

Fonte: Sistema Quantum
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O Impacto da Rentabilidade
na Aposentadoria

EFPCs x Selic
39,0%
24,9%
14,7%
6,4% 8,8% 8,8% .
12 meses 24 meses 36 meses

M Selic ®m EFPCs

EFPCs superaram a Selic em todos os periodos analisados.

Data Base — 31/03/2022
Rent. EFPCs base Consolidado Estatistico ABRAPP marg¢o/2022
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O Impacto da Rentabilidade
na Aposentadoria

Nenhum dos
fundos superaram a
media das EFPCs

EFPCs X Média EAPCs em 12 meses

39%

Apenas 2% dos
fundos superaram a
media das EFPCs
em 24 meses

14% 13%

25%
9%
o

12 meses 24 meses 36 meses

M EFPCs m Média das EAPCs Totais

Nenhum dos fundos
superaram a media
das EFPCs em 36
meses

¢ vy

Data Base — 31/03/2022

2‘5 REAL GRANDEZA

Fundacé@o de Previdéncia e Assisténcia Social



O Impacto da Rentabilidade
na Aposentadoria

Plano CD FRG x Selic

17,8%
15,7%
12,6%
10,3%
B I I
[
-1,6%
12 meses 24 meses 36 meses

m Selic W Plano CD

Plano CD da Real Grandeza superou a Selic em 2 periodos
analisados.

Data Base — 31/05/2022
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O Impacto da Rentabilidade

na Aposentadoria

7 superaram o Plano
» CDdaFRGem12
meses
Média dos PGBL/VGBL x Plano CD

94% dos fundos

13% dos fundos
superaram o Plano
da FRG em 24
meses

17,8%
12,6% 11,8% ‘
10,1%
[
I

-1,6%

12 meses 24 meses 36 meses
B Média dos PGBL/VGBL analisados M Plano CD S

Data Base: 31/05/2022

Apenas 3% dos
fundos superaram
o Plano da FRG em
36 meses

2‘5 REAL GRANDEZA

Fundacé@o de Previdéncia e Assisténcia Social



O Impacto da Rentabilidade
na Aposentadoria

Comparacao com os 10 maiores gestores de previdéncia com historico
desde 2009.

Retorno (2009  Patrimdnio Liquido

Fundo até maio/22) (maio/2022)

Plano CD FRG 337,10%

21698% RS 7.177.842.426,67
20987% RS 13.866.516.706,93

Gestora Patrimdnio (R$ milhao) 246,0800 Rs 27181495868,60
BB DTVM S.A 298,165
BRADESCO —_— 2343% RS 28.553.724.123,96
ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA 173944 269,55% RS 5.072.744.697,90
CAIA ASSET JACRIT ? 0
BANCO SANTANDER [BRASIL) SA 62,238 BLEE R 1043765590844
ICATU VANGUARDA 19023 2917% RS 554.089.410,15
KINEA INVESTIVENTO LTDA 18571 23978% RS 3.568.683.594,34
SATRA 10352 23729% RS 532656430671
VERDE ASSET MANAGEMENT S.A, 1534
XP ASSET MANAGEMENT 14963 2400% RS 163.182.338,11
Fonte: ANBIMA com data base em maio/22 236,41% RS 2711020091’30

Média EAPCs 236,74%  R$ 9.510.319.952,10

*O nome dos fundos foram ocultados
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O Impacto da Rentabilidade
na Aposentadoria

EFPCs x Média das EAPCs EFPCs x Média EAPCs
(Rentabilidade Acumulada de 2009 até margo/22) (Rentabilidade Anualizada de 2009 até margo/22)

311,03% 11,26%

231,56%

9,47%

EFPCs Média EAPCs EFPCs Média EAPCs

EFPCs m Média EAPCs EFPCs ® Média EAPCs

As EFPCs superaram a meédia das maiores EAPCs com
historico desde 2009 em 1,79% ao ano.
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O Impacto da Rentabilidade
na Aposentadoria

Plano CD (FRG) x Média EAPCs

Plano CD (FRG) x Média das EAPCs (Rentabilidade Anualizada de 2009 até maio/22)
(Rentabilidade Acumulada de 2009 até maio/22)

11,62%

337,10%

I )

Plano CD (FRG) Média EAPCs

9,47%

Plano CD (FRG) Média EAPCs

H Plano CD (FRG) ® Média EAPCs T
B Plano CD (FRG) ® Média EAPCs

Plano da FRG superou a média das maiores EAPCs com
historico desde 2009 em 2,15% ao ano.
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O Impacto da Rentabilidade
na Aposentadoria

Premissas:

Individuo com 35 anos;

Contribuicio por 25 anos;

Salario de R$ 10 mil;

Contribuiciao de R$ 2 mil,;

Rentabilidade real:

EFPCs= 6% a.a.

EAPCs:
o Médio: 4,14% a.a. (6% - 1,79%);
0 Maior: 4,89% a.a. (6% - 1,06%);
0 Menor: 3,62% a.a. (6% - 2,30%)

0 Aposentadoria de R$ 7,5 mil (75% da Gltima renda)

O O 0O 0O O
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O Impacto da Rentabilidade EFPCs x EAPCs

na Aposentadoria (média)

Saldo Projetado Anos de Recebimento da Aposentadoria

1.271.423
30

}30,4%

974.932

» .
35 40 44 49 53 58
Idade

e==[FPCs ====|\lédia EAPCs analisadas

M Média EAPCs analisadas EFPCs

Conclusao: Apenas pela diferenca de rentabilidade, o saldo final das EFPCs é 30,4%
superior a média das EAPCs, aumentando o prazo de recebimentos da

aposentadoriaem 16 anos
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O Impacto da Rentabilidade EFPCs x EAPC

na Aposentadoria (maior)

Saldo Projetado Anos de Recebimento da Aposentadoria

1.271.423
30

} 17,3%

-)

1.083.822

=—FFPCs ===Maior EAPC analisada m Maior EAPC analisada EFPCs

Conclusao: Apenas pela diferenca de rentabilidade, o saldo final das EFPCs é 17,3%
superior ao fundo de maior rentabilidade dos fundos comparados, reduzindo o prazo

de recebimentos da aposentadoria em 12 anos
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O Impacto da Rentabilidade EFPCs x EAPC
na Aposentadoria (menor)

Anos de Recebimento da Aposentadoria

Saldo Projetado 30

1.271.423

40,1%

907.18 |

e==FFPCs === \lenor EAPC analisada M Menor EAPC analisada EFPCs

Conclusédo: Apenas pela diferenca de rentabilidade, o saldo final das EFPCs € 40,1%
superior ao fundo de maior rentabilidade dos fundos comparados, aumentando o

prazo de recebimentos da aposentadoria em 18 anos
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EFPCs x EAPCs

O Impacto da Rentabilidade
e Custo na Aposentadoria

Anos de Recebimento da Aposentadoria

Saldo Projetado

30
1.271.423

144,2%

881.57.

35 40 44 49 53 58
Idade

e==EFPCs e===EAPCs analisadas

M Média EAPCs analisadas EFPCs

Conclusdo: A vantagem competitiva das EFPCs, considerando melhores rentabilidades e
custos produz um o saldo final (poupanca previdenciaria) superior em 44,2% a média dos
maiores gestores de previdéncia abertos, equivalente a um prazo adicional de

recebimento de aposentadoria, estimado, em 19 anos.
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O Impacto da Rentabilidade
na Aposentadoria

Premissas:

Individuo com 35 anos;

Contribuicio por 25 anos;

Salario de R$ 10 mil;

Contribuiciao de R$ 2 mil,;

Rentabilidade real:

Plano FRG = 6% a.a.

EAPCs:
o Médio: 3,77% a.a. (6% - 2,15%);
0 Maior: 4,55% a.a. (6% - 1,39%);
0 Menor: 2,10% a.a. (6% - 3,82%)

0 Aposentadoria de R$ 7,5 mil (75% da Gltima renda)

O O 0O 0O O
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O Impacto da Rentabilidade ] Real Grandeza x EAPCs
na Aposentadoria (média)

Anos de Recebimento da Aposentadoria

Saldo Projetado

1.271.423 30

37,2%

926.456

' 13
35 40 44 49 53 58
Idade

e=Plano FRG  ===Média EAPCs analisadas

m Média EAPCs analisadas ™ Plano FRG

Concluséo: Apenas pela diferenca de rentabilidade, o saldo final no Plano da FRG é
37,2% superior a média dos fundos de previdéncia aberta, aumentando o prazo de

recebimentos da aposentadoriaem 17 anos
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O Impacto da Rentabilidade ] Real Grandeza x EAPC
na Aposentadoria (maior)

Anos de Recebimento da Aposentadoria

Saldo Projetado

1.271.423

30
23 1%
1.032.74
16
Idade .

M Maior EAPC analisada  ® Plano FRG

epPlano FRG ===Maior EAPC analisada

Concluséo: Apenas pela diferenca de rentabilidade, o saldo final no Plano da FRG é
23,1% superior ao fundo de maior rentabilidade dos fundos comparados,

aumentando o prazo de recebimentos da aposentadoria em 14 anos
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Real Grandeza x EAPC

O Impacto da Rentabilidade
na Aposentadoria (menor)

_ Anos de Recebimento da Aposentadoria
Saldo Projetado

1.271.423

30
46 9%
865.261 ‘
11
35 40 44 49 53 58 -
Idade

e==Plano FRG === |Vienor EAPC analisada B Menor EAPC analisada M Plano FRG

Concluséo: Apenas pela diferenca de rentabilidade, o saldo final no Plano da FRG é
46,9% superior ao fundo de maior rentabilidade dos fundos comparados,

aumentando o prazo de recebimentos da aposentadoria em 18,4 anos
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Real Grandeza x EAPCs

O Impacto da Rentabilidade
e Custo na Aposentadoria

Anos de Recebimento da Aposentadoria

Saldo Projetado

30
1.271.423
0)
839.401} 51,5%
' 11
35 40 44 49 53 58
Idade

@==Plano FRG ====EAPCs analisadas

M EAPCs analisadas M Plano FRG

Concluséo: A vantagem competitiva da FRG, considerando melhores rentabilidades e custos
produz um o saldo final (poupanca previdenciaria) do Plano da FRG 51,5% superior a
média dos maiores gestores de previdéncia abertos, equivalente a um prazo adicional de

recebimento de aposentadoria, estimado, em 19,3 anos.
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O Impacto do Fator de Conversao
Atuarial na Aposentadoria

Premissas:

O O o o

Individuo com 60 anos;
Saldo de Conta = R$ 1 milhao
Familia Padrao

Tabua de Mortalidade:

Plano CD = AT-2000

PGBL = BR-EMS 2021
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O Impacto do Fator de Conversao

Atuarial na Aposentadoria

Plano CD - FRG

PGBL - Hipoteses

Cenario 1 Cenario 2 | Cenario 3 | Cenario 4
Tabua de Mortalidade AT - 2000 Basica BR-EMS 2021
Taxa de Juros 3,94% 3,94% 3,50% 3,00%
Renda Vitalicia 5.330,80 5.193,96 4,951,23 4.680,19
Impacto % - 97,4% 92,9% 87,8%

Beneficio do PGBL é em “média” 7,3% menor que o do Plano CD da FRG.

\/
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Obrigado.

Sérgio Wilson Ferraz Fontes
Diretor-Presidente
swfontes@frg.com.br
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