& INDICADORES

Poupanca
(Rentabilidade de 7,53%)

R$ 537,64

jul/2015
R$ 500
jul/2014
Bolsa de Valores
(Rentabilidade de -8,89%)
R$ 455,53

jul/2015

R$ 500
jul/2014

Fundos de Investimento
Multimercado (Rentabilidade de 16,15%)

RS 500
jul/2014

R$ 580,73
jul’2015

Renda Fixa (Rentabilidade de 12,54%)

R$ 500

jul/2014 R$ 562,68

jul/2015
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Variacao IGP-DI

(Acumulado em 12 meses = 7,43%)

R$ 500
jul/2014

R$ 537,13
jul/2015

Indice Geral de Pregos medido pela FGV

Variacao IPCA

(Acumulado em 12 meses = 9,56%)

R$ 500
jul/2014

R$ 547,81
jul/2015

indice de Pregos a0 Consumidor Amplo medido pelo IBGE

Vocé recentemente foi surpreendido ao comprar um produto e constatar que o seu preco
estava muito maior que o valor pago no més anterior? Certamente, isso ja aconteceu com muitos

brasileiros. A inflagdo medida pelo IPCA j& acumula alta de 6,83% neste
ano, até julho. Os principais responsaveis pela alta tdo acentuada foram as
despesas com habitacdo (alta de 14,17%), educagdo (7,51%) e alimentos
e bebidas (7,30%). No grupo habitacao, os principais impactos foram
as altas dos precos administrados, como energia elétrica residencial
(47,95%) e taxas de dgua e esgoto (11,37%), que tiveram seus reajustes
concentrados neste ano e nao deverao impactar de forma to expressiva
a inflacdo do préximo ano. A alta das despesas com educacdo refletiu,
dentre outros fatores, a elevacao dos precos da educagdo infantil, do
ensino fundamental e médio, que tiveram reajustes superiores a 10%.
Ja 0s gastos com alimentos e bebidas subiram, sobretudo, por conta das
fortes altas dos precos de alguns produtos que dependem de fatores
climéticos, como cebola (155,19%), tomate (41,24%) e feijao mulatinho
(35,57%).

Atento a alta da inflacdo corrente e ao risco de contaminagao
da inflacdo futura, através do canal da inércia’, o Banco Central
elevou a taxa Selic’. O objetivo do COPOM', conforme destacado nos
documentos oficiais, é trazer a inflacao para o centro da meta (4,5%)
em 2016. A expectativa dos economistas do mercado financeiro é
de recuo da inflagdo em 2016, em funcdo do fim dos reajustes dos
precos administrados’, da elevacdo da taxa Selic e da atividade
econdmica mais fraca. A média das estimativas do mercado para a
inflacdo medida pelo IPCA para este ano € de 9,32% (patamar que
nao era observado desde 2003) e para o final de 2016 é de 5,47%.

Ainda que pareca um contrassenso, ha boas razoes que justificam
a expectativa de recuo da inflacdo. No entanto, enquanto isso nao
acontece, o consumidor deve se proteger, substituindo produtos
que subiram muito de preco por outros mais baratos e até mesmo
esperando um melhor momento para comprar itens ndo essenciais
que tenham sofrido altas expressivas.

1) Consultar a Coluna Decifrando o Economés, na proxima pagina.
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Ainda que parec¢a um
contrassenso, ha boas
razées que justificam
a expectativa de
recuo da inflagao. No
entanto, enquanto
isso nao acontece,

o consumidor

deve se proteger,
substituindo produtos
que subiram muito
de preco por outros
mais baratos e até
mesmo esperando
um melhor momento
para comprar itens
nao essenciais que
tenham sofrido altas
expressivas.
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Investir em Titulos
Publicos tem custo?

0 investimento em titulos
publicos federais pode ser
realizado através do Tesouro
Direto por intermédio de um
agente de custddia (banco

ou corretora). Os custos sdo:
impostos sobre os rendimentos

e taxas referentes ao servico de
custddia.

0Os impostos cobrados sao:

0 Imposto Sobre Operacdes
Financeiras (IOF) para resgates
em menos de 30 dias e o Imposto
de Renda (IR). O IR tem aliquota
regressiva, sendo 22,5% para
aplicagbes com prazo até 180
dias, 20% para prazos entre 181 e
360 dias, 17,5% para prazos entre
360 e 720 dias e 15% para prazos
acima de 720 dias.

Ha também duas taxas referentes
a0s servicos prestados, sendo
uma cobrada pelo agente de
custddia (de livre pactuacdo) e
outra de 0,30% a.a. incidente
sobre o valor dos titulos, devida a
BM&FBOVESPA, e que é cobrada
proporcionalmente ao periodo de
aplicacdo.

IPCA: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo. Mede.
principais cidades brasileiras.

TAXA SELIC: é a taxa bdsica de juros que o Banco Central do
politica monetaria.

COPOM: Comité de Politica Monetaria do Banco Central.
Inércia Inflaciondria: fendmeno em que a variagao de pregos e
influenciada pela inflagdo passada.

PRECOS ADMINISTRADOS: sdo precos estabelecidos por u
requlados através de contratos, tais como energia elétrica, ga
cozinha, taxas de dgua e esgoto, tarifas de transportes publicc

SEU DINHEIRO

Como Proteger seu Patrimonio da Inflacao

Nos momentos em que a
inflacao anualizada encontra-se
em patamar préximo a dois
digitos e ha varias incertezas no
cendrio econdmico, proteger
aquele dinheirinho que vocé
tem guardado da inflacao e
ainda obter algum ganho é um
grande desafio. A caderneta de
poupangca é uma aplicagdo muito
sequra, além de isentar os seus
aplicadores da tributacao do
imposto de renda e de outras taxas, diferentemente
de outras modalidades de investimentos. No
entanto, a sua remuneragdo atual de 6%a.a. + TR é
insuficiente para proteger o seu patrimonio de uma
inflacdo que atualmente gira em torno de 9,5% a.a.

As aplicagdes em fundos de investimentos, de
um modo geral, rendem mais do que a inflacdo para
os aplicadores que investem grandes quantias, mas
sao tributadas e possuem taxa de administracgo.
Para os pequenos aplicadores, a rentabilidade dos
fundos de investimentos costuma ser mais baixa e
com uma inflagdo tdo alta nao hd garantias de que o
patrimdnio seré preservado.

Por sua vez, a bolsa de valores, que por possuir
maior risco tende a apresentar maior rentabilidade
no longo prazo, em um cendrio econdmico mais
adverso como o atual pode temporariamente ficar

aquém da inflacdo, e até gerar
perdas significativas para os
investidores com um horizonte
mais curto de aplicacdo. Jd os
titulos indexados a indices de
preos, como os titulos publicos
federais, que sao acessiveis as
pessoas fisicas e aos pequenos
investidores, podem proporcionar
mais prote¢do ao patriménio
dos investidores em momentos
deinflagdo alta. A remuneragdo
desses titulos compreende além da variacao da
inflacao por um determinado indice de pregos (IPCA,
por exemplo) uma taxa de juros que confere aos
investidores um ganho real. Ha diversos prazos de
investimento para esses titulos. Em geral, os prazos
mais longos possuem taxas de juros mais altas,
porém, os titulos mais curtos podem se enquadrar
melhor ao perfil do investidor que precisa de mais
liquidez. Esses titulos podem ser negociados no
mercado antes do seu vencimento, mas neste
caso o aplicador fica sujeito ao risco de receber
remuneragao inferior a contratada (variacdo do
indice de inflagdo + Juros).

De um modo geral, para quem busca proteger
seu patrimdnio contra a inflacdo e estd disposto
a deixar o dinheiro aplicado por um tempo, esses
titulos podem ser uma boa alternativa.
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